VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN
KAMUYA ACIKLANACAK FINANSAL TABLOLAR,
BUNLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR iLE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
VDF Faktoring Hizmetleri A.S. Yonetim Kurulu’na:

VDF Faktoring Hizmetleri A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan bilancosu, ayni
tarihte sona eren doneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve 6nemli
muhasebe politikalari ile diger aciklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin Aciklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolariin Bicim ve Icerigi Hakkinda
Teblig ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin
yayimlanan diger yonetmelik, teblig, genelge ve aciklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal
dolayisiyla 6nemlilik arz eden 6lciide yanlis bilgi igermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini
saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesi ve
uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin Agiklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak {izerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri
Hakkinda Yonetmelik ve Uluslararasi Denetim Standartlari’na uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal
tablolarin 6nemlilik arzedecek 6lciide bir hata icermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde
bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan
tutarlar ve finansal tablo aciklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kanit1 toplamaya yonelik denetim
teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin inisiyatifine birakilmas,
ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢
kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek
belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz
denetim goriisiiniin olusturulmasi icin yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmistir.



Bagumsiz Denetc¢i Goriisii:

Goriislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin onemli taraflariyla, VDF Faktoring Hizmetleri A.S.nin
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglar ile
nakit akimlarin1 BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan
yonetmelik, teblig, genelge ve aciklamalara uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Haluk Yal¢in, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 8 Mart 2013
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VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
AKTIF KALEMLER 31 Arahk 2012) (31 Aralik 2011)
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I NAKIT DEGERLER - - - - - B
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - - - -
2.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - - -
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan

FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - - - - - -
1. BANKALAR . 3 55.109 12 55.121 13.045 8 13.053
I\'A TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - = - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VI FAKTORING ALACAKLARI 4 41.996 - 41.996 66.858 - 66.858
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklart - - - - - -
6.1.1 Yurt I¢i - - R - - R
6.1.2 Yurt Dis1 - - - - - -
6.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
6.2 Diger Faktoring Alacaklar 41.996 - 41.996 66.858 - 66.858
6.2.1 Yurt I¢i 41.996 - 41.996 66.858 - 66.858
6.2.2 Yurt Dis1 - - - - - -
VIL FiINANSMAN KREDILERi - - - - - -
7.1 Tuketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlar - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIIL KiRALAMA iSLEMLERI - - - - - -
8.1 Kiralama Islemlerindan Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamas: Alacaklar: - - - - - -
8.1.3 Diger - - - - - -
8.1.4 Kazanilmamus Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama Islemleri igin Verilen Avanslar - - - - - R
IX. TAKIPTEKi ALACAKLAR - - - - - -
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklari - - - - - -
9.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
9.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
9.4 Ozel Karsiliklar (-) - - R - - R
X. RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

VARLIKLAR - - - - - -
10.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
10.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
10.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
Xl VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - = - -
XIIIL ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XIV. IS ORTAKLIKLARI (Net) - - - = - -
XV. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 7 256 - 256 341 - 341
XVIL MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 461 - 461 332 - 332
16.1 Serefiye - - - - - -
16.2 Diger 461 - 461 332 - 332
XVIL ERTELENMIS VERGI VARLIGI 11 75 - 75 301 - 301
XVIIIL. SATIS. AMACLI ELDE T.UTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) - - - - - -
18.1 Satig Amagli - - - - - -
18.2 Durdurulan Faaliyetlere fliskin - - - - - -
XIX. DiGER AKTIiFLER 9 21 - 21 54 - 54

AKTIF TOPLAMI 97.918 12 97.930 80.931 8 80.939

Sayfa 9 ile 28 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
PASIF KALEMLER (31 Arahk 2012) (31 Arahk 2011)
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - -
1I. ALINAN KREDILER 10 53.886 - 53.886 34.418 - 34.418
111 FAKTORING BORCLARI 16 31.311 - 31.311 37.173 - 37.173
[\ KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglari - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglart - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
51 Bonolar - - - - - -
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller - - - - - -
VI MUHTELIF BORCLAR 6 107 7 114 164 8 172
VIIL. DiGER YABANCI KAYNAKLAR . 47 47 - -
VIIIL. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - R
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglhilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 263 - 263 53 - 53
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 5 1.787 - 1.787 851 - 851
10.1 Yeniden Yapilanma Karsilig1 - - - - - -
10.2 Caligan Haklar1 Yikimliligi Karsiligt 208 - 208 173 - 173
10.3 Diger Karsiliklar 1.579 - 1.579 678 - 678
XI. ERTELENMIS VERGi BORCU - - - - - -
XII. SATIS. AMACLI ELDE T.UTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
12.1 Satis Amagli - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere fliskin - - - - - -
XIII. | SERMAYE BENZERi KREDILER - - - - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 10.522 - 10.522 8.272 - 8.272
14.1 Odenmis Sermaye 12 10.000 - 10.000 10.000 - 10.000
142 Sermaye Yedekleri - - - - - -
14.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
1422 Hisse Senedi Iptal Karlart - - - - - -
14.2.3 Menkul Degerler Degerleme Farklar - - - - - -
14.2.4 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklary - - - - - -

Istirakler, Bagli Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse
14.25 | Senetleri - - - - - -
14.2.6 | Riskten Korunma Degerleme Farklari (Etkin kisim) - - - - - -
14.2.7 Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran - - - - - -

Varliklarin Birikmis Degerleme Farklart - - - - - -
14.2.8 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
143 Kér Yedekleri - - - - - -
14.3.1 | Yasal Yedekler - - - - - -
14.3.2 | Statil Yedekleri - - - - - -
1433 Olaganiistii Yedekler - - - - - -
143.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
14.4 Kar veya Zarar 522 - 522 (1.728) - (1.728)
14.4.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari (1.728) - (1.728) (2.390) - (2.390)
14.4.2 Donem Net Kar veya Zarari 2.250 - 2.250 662 - 662

PASIF TOPLAMI 97.923 7 97.930 80.931 8 80.939

Sayfa 9 ile 28 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Donem
i i i . 1 Ocak- 1 Ocak-
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 31 tgrallk 2012) 31 tgrallk 2011)

[} ESAS FAALIYET GELIRLERI 9.483 4.261
11 FAKTORING GELIRLERI 9.483 4.261
111 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 7.701 2.647
1111 iskontolu - -
1112 Diger 7.701 2.647
1.1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 1.782 1.614
1.1.2.1 | iskontolu - -
1.1.2.2 Diger 1.782 1.614
1.2 FINANSMAN KREDILERINDEN GELiRLER - -
121 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.2.2 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
13 KIRALAMA GELIRLERi - -
131 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.3.2 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
133 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 2.262 2.132
2.1 Personel Giderleri 679 670
2.2 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri 5 4
2.3 Aragtirma Geligtirme Giderleri - -
2.4 Genel Isletme Giderleri 13 1.578 1.458
25 Diger - -
1. DiGER FAALIYET GELIRLERI 1.957 636
3.1 Bankalardan Alinan Faizler 1.957 636
3.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
3.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
331 Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan - -
3.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
333 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
3.34 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
3.4 Temettii Gelirleri - -
35 Sermaye Piyasasi Islemleri Kari - -
35.1 Tiirev Finansal Islemlerden - -
3.5.2 Diger - -
3.6 Kambiyo Islemleri Kari - -
3.7 Diger 14 76 2
V. FINANSMAN GIiDERLERI (-) 4.973 1.300
4.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 4973 1.300
4.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
43 Finansal Kiralama Giderleri - -
4.4 fhrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
45 Diger Faiz Giderleri - -
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar - -
V. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR (-) 1.069 510
VI. DiGER FAALIYET GIDERLERI (-) - -
6.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger Diisme Gideri - -
6.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.2 Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
6.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.5 istirak, Bagl Ortaklik ve i Ortakliklart Deger Diisiis Giderleri - -
6.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - -
6.4 Kambiyo Islemleri Zarari - -
6.5 Diger - -
VII. NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) 3.136 955
VIIL BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
IX. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) 3.136 955
XI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 11 886 293
111 Cari Vergi Kargiligi 660 -
11.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 226 293
11.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XII. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XI) 2.250 662
XIII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
13.1 Satiy Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
13.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Karlart - -
13.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER ) - -
14.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
14.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Zararlart - -
14.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
16.1 Cari Vergi Karsiligt - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV£XVI) - -
XVIII. NET DONEM KARI/ZARARI (XI1+XVI11) 2.250 662

Hisse Bagina Kar / Zarar 0,2250 0,0662

Sayfa 9 ile 28 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AIT

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIiR GIDER KALEMLERI

Dipnot

Cari Dénem
(31 Aralik 2012)

Onceki Dénem
(31 Aralik 2011)

MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN
EKLENEN

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer)
MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI
YABANCI PARA ISLEMLER ICIN KUR CEVRIM FARKLARI o
NAKIT AKIS RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLi$KIN
KAR/ZARAR

Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)

Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim

YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL
VARLIKLARA iLiSKIN KAR/ZARAR

Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)

Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim

MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER iLE HATALARIN DUZELTILMESININ
ETKisi

TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELIR GiDER
UNSURLARI

DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI

DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+1I+...+IX)
DONEM KARI/ZARARI

DONEME iLiSKiN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X+XI)

662
662

Sayfa 9 ile 28 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEM

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NE AIiT OZKAYNAK DEGIS

M TABLOSU

" : P (S)Srergla?/lg i e | yasat Statti | Olaganiistii Diger | Donem Net  [Gegmis Donem Maddi ve Maddi | 5 1,1k ardan Riskten Satis Amagl/
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Dipnot | QOdenmis Enf. ihrag iptal AY;;?'; Yedekleri | Yedek Akge Yedekler [Kari/(Zarar1) |Kéni / (Zarar) &?gh‘;‘l&eﬁ:ﬁ DS-LTE?//:;]M Bedelsiz Korunma Durdurulan O‘Eﬁg'argk
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ONCEKI DONEM
(31 Arahk 2011)
1. Onceki Dénem Bas Bakiyesi 12 6.300 B _ _ _ ) _ R (586) (1804) R : : 3,010
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - R R R R
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - R - - R
2.2 Politi Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - R R . R R
1. Yeni Bakiye (1+11) 6.300 - - - - - - - (586) (1.804) - - - 3.910
Dénem igindeki Degisimler - - - - - - - - - - - R R R
V. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azahs - - - - - - - - - - - N N -
V. Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - R
5.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - - R . . R
5.2 Yurtdisindaki Net Yatiim Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - R
VI Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - - - - - R - R R R
Vil Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari - - - - - - - - - - R - B .
VIl Istirakler, Bagh Ort. ve is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse
Senetleri - - - - - - - - - - - - - -
IX. Menkul Degerler Degerleme Farklar - - - - - - - - - - R - - R
X. Kur Farklan - - - - - - - - R R - R R .
X1. Varliklarin Elden Ci Kay gisil - - - - - - - - R - _ - - ,
X1l Varliklarm  Yeniden S K
Degisiklik - - - - - - - - R - _ - - .
XIIl. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 3.700 - - - - - - - - - - - - 3.700
XIV.  Hisse Senedi ihract - - - - - - - - R - R - _ -
XV. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - R R R R - R R . R ,
XVI.  Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - R B - R
XVII. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - R R -
XVIIl.  Dinem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - 662 - - - - 662
XIX.  Kér Dagtimi - - - - - - - - 586 (586) - - - -
19.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - R R .
19.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - 586 (586) - - - R
19.3 Diger - - - - - - - - - - . R B .
Donem Sonu Bakiyesi
(V. AXVIEHXVHTTHXEX) 10.000 - - - - - - - 662 (2.390) - - - 8.272
CART DONEM
(31 Aralik 2012)
1. Onceki Dénem Bas Bakiyesi 12 10.000 . _ ; _ ) _ R 662 (2:390) R B : 8.272
Dénem igindeki Degisimler - - - - - - - - . - R B B R
1. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azalis - - - - - - - - - - R - - R
1 Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - N N -
3.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - R R R R R
3.2 Yurtdisindaki Net Yatiim Riskinden Korunma - - - - - - - - - B R - B .
V. Menkul Degerler Degerleme Farklar - - - - - - - - - - R - - R
V. Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari - - - - - - - - - R R R R R
VI Istirakler. Bagh Ort. ve Is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse
Senetleri - - - - - - - - - - - N N -
VI Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - - - - - R - R R R
VI Kur Farklar - - - - - - - - - - - - R -
IX. Varhiklarim Elden Cikar K gisil - - - - - - - - R R - R R
X. Varliklarin  Yeniden dan  Ki
Degisiklik - - - - - - - - - - - R R .
XI. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - R - - R
XI1. Hisse Senedi ihract - - - - - - - - - - - - R R
XII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - B - - - R
X1V, Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - N N -
XV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - -
XVI. Dénem Net Kar1 veya Zaran - - - - - - - - 2.250 - - - - 2.250
XVIL. Kar Dagtimi - - - - - - - - (662) 662 - - - -
17.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - R R R R R
172 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - (662) 662 - - - -
17.3 Diger R R . . . . - R - - R - - R
Dénem Sonu Bakiyesi (I+11+111+..+XV+XVI+XVII) 10.000 - - - - - - - 2.250 (1.728) - - - 10.522

Sayfa 9 ile 28 arasindaki acgiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem

Dipnot (31 Aralik 2012) (31 Arahik 2011)
A ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kér 4.391 2.254
111 Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 7.631 2.647
112 Kiralama Giderleri - -
113 Alman Temettiiler - -
114 Alinan Ucret ve Komisyonlar 1.782 1.614
115 Elde Edilen Diger Kazanglar 1.957 635
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar - -
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (677) (530)
118 Odenen Vergiler (458) -
1.1.9 Diger (5.844) (2.112)
12 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 38.158 (2.345)
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis 24.934 (65.674)
121 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalis - -
121 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis 259 (47)
123 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalig) (5.862) 28.684
1.23 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
124 Alnan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 19.224 33.999
1.25 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (397) 693
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 42.549 91
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve is Ortakliklar: - -
2.2 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve Istirakler ve fs Ortakliklari - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7,8 (479) (223)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger - -
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 479) (223)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - (881)
3.3 fhrag Edilen Sermaye Araglari - 3.700
34 Temetti Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - 2.819
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 42.070 2.505
VI. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 13.051 10.546
VII. Dénem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3 55.121 13.051

Sayfa 9 ile 28 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHi ITIBARIYLA NAZIM HESAP KALEMLERI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Arahk 2012) (31 Aralik 2011)

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 383.339 - 383.339 259.925 - 259.925
1II. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - -
1L ALINAN TEMINATLAR 4 420.024 6.615 426.639 282.611 9.122 291.733
1v. VERILEN TEMINATLAR - - - - R -
V. TAAHHUTLER - - - - - R
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhtleri - - - - - -
5211 Finansal Kiralama Taahhdtleri - - - - - R
5212 Faaliyet Kiralama Taahhditleri - - - - - R
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - -
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh Islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.5.5 Diger - - - - - -

VII. EMANET KIYMETLER - - . R R
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 803.363 6.615 809.978 542.536 9.122 551.658

Sayfa 9 ile 28 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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VDF FAKTORING HIZMETLERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari D6nem
(31 Arahk 2012) ©

Onceki Dénem
(31 Aralik 2011)

DONEM KARININ DAGITIMI

DONEM KARI

ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

Gelir Vergisi Kesintisi

Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler

NET DONEM KARI (1.1-1.2)

GECMIS DONEM ZARARI (-)
BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3-1.4-1.5)]

ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma intifa Senetlerine

Kara fstirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU (-)

YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
ORTAKLARA [KINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
STATU YEDEKLERI (-)
OLAGANUSTU YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma intifa Senetlerine

Kara stirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY (-)

YONETIM KURULUNA PAY (-)

HISSE BASINA KAR

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

HIiSSE BASINA TEMETTU

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

3.136
(886)
(660)
(226;

2.250
26

2.224

955
(293)

(293;

662

@

2012 yilma iliskin kar dagittimi heniiz Genel Kurul tarafindan onaylanmadigindan 2012 yili kar dagitim tablosunda sadece

dagitilabilir kar tutari belirtilmistir.




VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

VDF Faktoring Hizmetleri A.S. (“Sirket”) 26 Subat 2009 tarihinde yurtigi ve yurtdigi faktoring
hizmetleri sunmak amaciyla kurulmustur. Sirket miisterilerinin talebine gore, yurti¢i ve ihracat
faktoring hizmetleri sunmakta ve bu cer¢evede alacaklarin takibi, tahsili ve finansmani hizmetlerini
vermektedir. Sirket, 5 Kasim 2009 tarihinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’ndan
(“BDDK”) faaliyet lisans1 almig olup, 3 Mayis 2010 tarihi itibariyla faktoring faaliyetlerine
baslamustir.

Sirket’in merkezi Maslak Ahi Evran Cad. Polaris Plaza No:21 K:12 34698 Maslak Istanbul - Tiirkiye
adresindedir. Sirket’in ana hissedar1 VDF Servis ve Ticaret A.S.’dir. Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyla 6 calisan1 vardir (2011: 8).

31 Aralik 2012 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibariyla hazirlanan finansal tablolar, 8 Mart 2013
tarihinde onaylanmis ve Ydnetim Kurulu adina Genel Miidiir Tijen Akdogan Unver ve Genel Miidiir
Vekili Mikolaj Marian Wozniak tarafindan imzalanmistir. Genel Kurul’un finansal tablolarn
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar

Sirket, bu finansal tablolarini bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK?”) tarafindan 17 Mayis 2007 tarihli ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Planm1 ve
Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Icerigi Hakkinda Teblig”
(“Finansal Tablo Tebligi”) ¢ercevesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan
yiiriirlige konulan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara
iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar igin
Ayrilacak Kargiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak
hazirlamastir.

2.1.2 Raporlama Para Birimi

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin diginda
tarihi maliyet esas1 baz alinarak bin TL olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan bin Tiirk Lirasi cinsinden ifade
edilmistir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve ylkiimliilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve

yiikiimlilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.



VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.1.4 isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.
2.2. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya
smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amactyla, 6nceki donem finansal tablolar
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir. Cari donem ile uygunluk
saglanmas1 acisindan 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla bilancoda “Diger Karsiliklar” igerisinde
simiflandirilan 135 TL’lik personel prim karsiligi “Calisan Haklar1 Yikiimliligi Karsiligi” igerisine
siiflanmustir.

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde énemli bir muhasebe
politikas1 degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2.4 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar
Yeni ya da Diizenlenmis Standartlarin ve Yorumlarin Uygulanmasi

Sirket Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) ve Uluslararas1 Finansal Raporlama
Yorumlart Komitesi (“UFRYK?”) tarafindan yayimnlanan ve 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli
olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlart
uygulamistir.

(a) Yihk raporlama donemi sonu 31 Arahk 2012 olan finansal tablolarda gecerli yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar

- UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Ac¢iklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffaflig1 arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin
ve bu risklerin isletmenin finansal durumu {izerindeki etkilerinin daha iyi anlagilmas1 amacim
tasimaktadir.

- UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”

Sirket’in yatirnm amagcli gayrimenkulii bulunmadigindan standarttaki degisikligin finansal
tablolara etkisi olmamaistir.
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VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

(b) 31 Arahk 2012 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak 1 Ocak 2013 tarihinden sonra
yiiriirliige girecek olan standartlar ve degisiklikler

- UMS 19 (degisiklik), “Caliganlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu
yuriirliikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini
ongdrmektedir. Erken uygulamaya izin vermektedir.

- UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarm Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”, 1 Temmuz 2012
tarithinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisikler
sonucu ortaya cikan temel gelisme isletmelerin diger kapsamli gelir altinda gdsterdigi
hesaplar1 daha sonraki donemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile iliskilendirilecek olarak
gruplamasi zorunlulugunun getirilmesidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”,

- UFRS 11, “Ortak Diizenlemeler”,

- UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylar ile ilgili A¢iklamalar”,

- UFRS 10, 11 ve 12’ye gecis rehberi (degisiklik),

- UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”,

- UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”,

- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, UFRS 12 ve UMS 27, “Istiraklerdeki Yatirimlar”
(degisiklik),

- UFRS 13, “Makul Deger Ol¢iimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi ve tiim
UFRS’lerde uygulanacak tek bir Ol¢iim ve agiklamalar kaynagi saglayarak tutarliligin
gelistirilmesi ve karmasikligin azaltilmasini amaglamaktadir.

- UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Ag¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, halihazirda gegerli olan
dipnot agiklamalarinin iyilestirilerek UFRS ve US GAAP finansal tablo hazirlayan sirketler
arasindaki kargilagtirilabilirligin arttirilmasi amacini tagimaktadir.

- UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik ile UMS 32 uygulama
rehberi bilancoda bulunan finansal varlik ve finansal ylikiimliliiklerin netlestirilmesi
konusunda daha agiklayici olmas1 amaciyla giincellenmistir.

- UFRS’ lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili i¢inde 5 tane standarda degisiklik
getirilmigtir. UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

- UFRS 9 “Finansal Araglar’, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi,
Olcimii ve muhasebelestirilmesine yer vermektedir. UMS 39’da yer alan finansal
enstriimanlarin siniflama ve 6l¢iim prensipleri yerine gelmistir.

- UFRYK 20, Madenlerle ilgili liretim sirasinda olugsan sokme maliyetleri.

UFRS 9 haricinde yukaridaki degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans iizerinde ciddi
bir etkisi bulunmamaktadir.

() Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar
Sirket’in 2012 yilinda erken uygulanmasi benimsenmis yeni ya da degisiklige ugramis standart yoktur.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.3 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir.
Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda itfa edilmis maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit
ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca cevrilebilen
kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatirimlari icermektedir (Dipnot 3).

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu
Uyeleri, Dogus Grup Sirketleri, Volkswagen Grup Sirketleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya
onlara bagli sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Ilgili
sirketlerle yapilan islemler piyasa kosullarina uygun olarak gerceklestirilmistir (Dipnot 15).

Faktoring alacaklari ve siipheli alacak karsilig

Faktoring alacaklari, borgluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu
faktoring alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti ilizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1
miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Sirket, faktoring alacaklari ile ilgili karsiliklarnt BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun
olarak ayirmaktadir.

Ilgili tebligde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan
giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan
zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin
karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket siipheli hale
gelmeyen faktoring alacaklari i¢in bu kapsamda genel karsilik ayirmaktadir.

Alman krediler

Alinan krediler, alindiklar1 tarihlerde, kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, miiteakip donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri iizerinden finansal tablolara yansitilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar
ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman
maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna

kaydedilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
Finansal olmayan varhklarda deger diigiikliigii

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diistikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gézden gecirilir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Deger diisiikliikleri her raporlama déneminde deger diisiikliigliniin azalmasi veya deger diisiikliigiiniin
gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger distikligi geri
kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.

Yabancai para islemleri

Donem icinde gergeklesen yabanci para islemleri, islem tarihlerinde gegerli olan yabanci para kurlari
iizerinden ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varliklar ve ylikiimliiliikler donem sonunda
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nca belirlenen déviz alis kurlar iizerinden ¢evrilmistir. Yabanci
paraya dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir
tablosuna yansitilmigtir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar; maliyet degerlerinden, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri
baz alinarak hesaplanan birikmis amortisman tutarlar1 disiildiikten sonra kalan tutarlar iizerinden
finansal tablolarda gosterilmektedir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali omiirleri asagida
belirtilmistir:

Mobilya ve mefrusat Syl
Ofis makineleri ve motorlu tasitlar 3-5yl
Ozel maliyetler kira siiresi ya da faydali 6miirden kisa olani

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda
net gergeklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter degerleriyle satis fiyatinin karsilagtirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate alinir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

Maddi olmayan duran varhklar
Maddi olmayan duran varliklar yazilim giderlerinden olugsmakta ve maliyetleri {izerinden 5 yilda itfa
edilmektedir. Bilgisayar yazilimlari i¢in yapilan bakim ve benzeri harcamalar gider olarak finansal

tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasim
artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminat1 ve ¢alisanlara saglanan diger faydalara iliskin yiikiimliiliikklerini “Caligsanlara
Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore
muhasebelestirmekte ve bilancoda “Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda
siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar digindaki sebeplerle isine son verilen ¢aliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, Is Kanunu kapsaminda olugsmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 5).

Sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaymn gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin ylikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh
yukiimliiliikkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir

Gelir ve giderin taninmasi

(i) Faiz gelirleri

Faiz  gelirleri etkin faiz oram yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

(i)  Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir
tablosuna yansitilir.

(iii) Diger gelir ve giderler
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilirler.
(iv) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini igerir. Finansman giderleri, kredi faiz
giderleri, kur farki giderleri ve diger finansman giderlerini icermektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yilikiimliliiklerin aym1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yilikiimliliik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplamasinda, yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibartyla gegerli
olan vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi géz 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirnmina iligkin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye icerisinde siniflandirilmaktadir.

Hisse basimma kazancg

Sirket hisseleri borsada islem gérmediginden hisse basina kazang hesaplanmamistir. Bununla birlikte
gelir tablosunda bu bilgiye yer verilmektedir. Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem
net karinin, donem boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile
bulunmustur.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar

(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar
belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 17).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.4 ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibarryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢cek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar iizerinde onemli etkisi olabilecek ve gelecek yil igcinde varlik ve yilikiimliliiklerin
taginan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Faktoring alacaklar iizerindeki deger diisiikliikleri

Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin

edebilmek icin kullanmilan varsayimlar ve yontemler faktoring alacaklar iizerindeki deger diistikligii
tahminleri ile ger¢eklesen kayiplar arasindaki farki gidermek icin sik sik gozden gecirilmektedir.

3 - NAKIT DEGERLER VE BANKALAR

2012 2011

Bankalar 55.121 13.053
- vadesiz mevduatlar 1.291 4,301

- vadeli mevduatlar 53.830 8.752
55.121 13.053

31 Aralhik 2012 wve 2011 tarihleri itibariyla banka mevduatlar1 iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

Nakit akig tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyla tutar1 55.121 TL’dir (2011: 13.051 TL).
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4 - FAKTORING ALACAKLARI

2012 2011
Yurtici faktoring alacaklar 41.400 66.193
Yurtici faktoring faiz tahakkuku 499 522
Yurtici faktoring komisyon tahakkuku 97 143
Briit faktoring alacaklarn 41.996 66.858
Takipteki faktoring alacaklar1 deger diisiikliigii karsilig - -
Kazanilmamus faiz gelirleri - -
Faktoring alacaklari, net 41.996 66.858

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla tiim faktoring alacaklar1 gayri kabil-i riicu islemlerden olugmaktadir.
Buna ilave olarak 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla 383.339 TL tutarinda gayri kabil-i riicu islem nazim
hesaplarda takip edilmektedir (2011: 259.925 TL).

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in tiim faktoring alacaklari sabit faizlidir.

Faktoring alacaklar1 agagidaki gibi analiz edilebilir:

2012 2011
Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamis 8.214 40.665
Vadesi gecmis fakat deger diistikliigiine ugramamis 33.782 26.193
Deger diisiikliigiine ugramis - -
Net faktoring alacaklar 41.996 66.858

Vadesi gecmis fakat deger dusiikliigline ugramamus faktoring alacaklarinin yaslandirma tablosu
asagidaki gibidir:

2012 2011

0-30 gilin 20.681 26.193
30-60 gun 11.652 -
60-90 giin 1.449 -
33.782 26.193

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla faktoring alacaklarinin ortalama vadesi 21 giindiir.

Faktoring alacaklari i¢in miisterilerden alinan teminatlar asagidaki gibidir:

2012 2011

Teminat mektuplar 258.478 202.873
Alman kefaletler 168.161 88.860
426.639 291.733

Faktoring alacaklarinin tiimii gayri kabili riicu faktoring hizmeti sunuldugundan bor¢ludan olan
alacaklardan olusmaktadir. Bor¢lularin tamami motorlu ara¢ alim satim ve servis hizmeti veren
Volkswagen Grubu yetkili bayilerinden olusmaktadir.

17



VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 - BORC VE GIDER KARSILIKLARI

Borg ve gider karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

2012 2011
Genel kredi karsiligi 1.579 510
Personel prim karsilig1 175 135
Kullanilmamus izin karsilig1 20 30
Kidem tazminat1 karsilig 13 8
Ayrilan personel prim karsiliklar - 168

1.787 851

Calisan haklar yiikiimliltigii karsilig

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2012 tarihi
itibartyla 3.033,98 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL) ile sitnirlandirilmigtir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihigi calisanlarin  emekliligi halinde Odenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yoOntemlerinin
gelistirilmesini ongdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliiglin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmistir:

2012 2011
Iskonto orani1 (%) 1,76 4,66
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon oran1 (%) 98 99

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orant gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavam her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan 3.129,25 TL (1 Ocak 2012: 2.805,04 TL) (izerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin yil i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 8 4
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 5 4
31 Arahk 13 8
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6 - MUHTELIF BORCLAR

2012 2011
Saticilara ticari borglar 111 115
Bayilere borclar 3 57
114 172
7 - MADDI DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2012 Ilaveler Cikislar 31 Arahik 2012
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 19 10 - 29
Ozel maliyetler 406 14 - 420
Tasitlar 106 - - 106
531 24 - 555
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaslar 7 5 - 12
Ozel maliyetler 176 82 - 258
Tasitlar 7 22 - 29
190 109 - 299
Net defter degeri 341 256
1 Ocak 2011 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2011
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 19 - - 19
Ozel maliyetler 403 3 - 406
Tasitlar - 106 - 106
422 109 - 531
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaslar 3 4 - 7
Ozel maliyetler 95 81 - 176
Tasitlar - 8 - 7
98 93 - 190
Net defter degeri 324 341

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek

bulunmamaktadir.

19



VDF FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2012 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2012
Yazilimlar 942 455 - 1.397
Birikmis itfa paylari(-) (Dipnot 13) 610 326 - 936
Net defter degeri 332 461
1 Ocak 2011 laveler Cikislar 31 Aralik 2011
Yazilimlar 828 114 - 942
Birikmis itfa paylari(-)(Dipnot 13) 321 289 - 610
Net defter degeri 507 332
9 - DIGER AKTIiFLER
2012 2011
Pesin 6denen giderler 14 11
Diger 7 1
Pesin 0denen vergi ve fonlar - 42
21 54
10 - ALINAN KREDILER
2012 2011
Etkin Faiz Doviz Etkin Faiz Doviz
Yurtdisi bankalar:  Oram (%) tutari TL Oram (%) tutari TL
Sabit oranh krediler:
-TL 5,42 53.886 53.886 9,63 34.418 34.418
53.886 34.418
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11 - VERGILER

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi
Kanunu'na gore Tirkiye’de kurumlar vergisi oran1 %20’dir (2011: %20). Kurumlar vergisi oram
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi, gayrimenkul satig
kazanci istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagimi yapilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari {izerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilign ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlari iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar 6derler. Yil i¢cinde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutart kalmis ise bu tutar nakden iade
almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigr ay1 takip eden
dordiincii aym 25’inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla

donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢gmis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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11 —- VERGILER (Devami)

Tim gecici farklar i¢in %20’lik etkin oran kullanilarak ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliliigi
hesaplanmustir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve
ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin yiiriirliikkteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan
dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhgy/(viikiimliiliigii)
2012 2011 2012 2011
Gecgmis yillar mali zararlart - 923 - 185
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
arasindaki net fark 165 332 33 66
Personel prim karsiliklar 175 44 35 9
Kullanilmamis izin karsiliklari 20 30 4 6
Kidem tazminati karsilig1 13 8 3 2
Diger - 168 - 33
Ertelenmis vergi varhiklari 75 301
Kredi reeskontlar1 arasindaki fark - (D) - -
Ertelenmis vergi borcu - -
Ertelenmis vergi varhigi, net 75 301
Ertelenmis vergi varliklar1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
2012 2011
1 Ocak 301 594
Ertelenmis vergi (gideri) (226) (293)
31 Arahk 75 301

Sirket 2011 yilinda 1.474 TL mali kar agiklamasina ragmen Onceki yillardan tagman 2.306 TL
tutarinda ge¢mis y1l mali zarar1 nedeniyle kurumlar vergisi 6dememistir.
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12 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 10.000 TL (2011: 10.000 TL) olup her biri 1 TL nominal degerli
10.000.000 (2011: 10.000.000) adet hisseye boliinmiistiir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

2012 2011

Pay (%) TL Pay (%0) TL

VDF Servis ve Ticaret A.S. %100 10.000 %100 10.000
Garanti Turizm Yatirim ve Isletme A.S. <1 <1 <1 <1
Dogus Holding A.S. <1 <1 <1 <1
Dogus Insaat ve Ticaret A.S. <1 <1 <1 <1
Dogus Nakliyat ve Ticaret A.S. <1 <1 <1 <1
%100 10.000 %100 10.000

Sirket’in 6denmis sermayesi 15 Kasim 2011 tarihinde alinan Genel Kurul karartyla 6.300 TL’den
10.000 TL’ye ¢ikartilmis ve 25 Kasim 2011 tarih ve 7715 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde
yayinlanmistir.

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek
sartina tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Yeni Turk Ticaret Kanunu’na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere
ikiye ayrilir. Yeni Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini agsan dagitilan karin %10 udur.

13 —- GENEL ISLETME GIDERLERI

2012 2011
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 7, 8) 435 382
Teminat mektubu masraflari 273 231
Personel primi karsilik gideri (Dipnot 5) 175 303
Sistem kullanim giderleri 175 165
Denetim ve danismanlik giderleri 152 64
Ofis giderleri 102 61
Seyahat giderleri 88 68
Kira gideri 75 76
Aidat giderleri 23 26
Haberlesme gideri 11 10
Kullanilmamus izin karsiliklar1 gideri - 13
Diger 69 59

1.578 1.458
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14 - DiGER FAALIYET GELIiRLERI

2012 2011
Konusu kalmayan karsiliklar 54 -
Diger 22 2
76 2
15 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Bilanco kalemleri
2012 2011
Bankalar
Tiirkiye Garanti Bankast A.S. 23.575 13.052
23.575 13.052
Faktoring alacaklar
VDF Servis ve Ticaret A.S. 471 -
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 91 40.187
Yiice Auto Motorlu Araglar A.S. 19 -
581 40.187
Muhtelif borclar
Dogus Bilgi Islem ve Teknoliji Hizmetleri A.S. 16 -
Volkswagen Dogus Tiiketici Finansmani A.S. 6 9
Antur Turizm A.S. 1 -
Garanti Teknolojinet iletisim Hizm. ve Tic. A.S. - 49
23 58
Faktoring bor¢lar (*)
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 30.877 37.173
Yiice Auto Motorlu Aracglar A.S. 100 -
30.977 37.173

(*)  Faktoring borglarinin tamami, Volkswagen Grubu yetkili bayilerinin (borglular) erken 6deme yapmasi
nedeniyle Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. ve Yiice Auto Motorlu Araglar A.S.’ye (miisteri)
O6denmesi gereken ancak heniiz vadesi gelmemis fatura tutaridir.

Maddi olmayan duran varhk alim

Dogus Bilgi Islem ve Teknoliji Hizmetleri A.S. 285 -
285 -

Alinan krediler
Volkswagen Financial Services 34.808 -
Volkswagen Bank GMBH 19.078 22.384
53.886 22.384
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15 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Gelir tablosu kalemleri

2012 2011
Mevduat faiz gelirleri
T.Garanti Bankas1 A.S. 574 330
574 330
Faktoring faiz geliri
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 512 58
VDF Servis ve Ticaret A.S 39 22
Yiice Auto Motorlu Aracglar A.S. 17 -
568 80
Faiz giderleri
Volkswagen Financial Services 3.841 -
Volkswagen Bank GMBH 964 916
Garantibank International NV 38 -
UGBI istanbul 33 -
T.Garanti Bankas1 A.S. 20 85
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 4 95
4.900 1.096
Komisyon gelirleri
Dogus Otomotiv ve Servis Ticaret A.S. 1.759 1.614
Yiice Auto Motorlu Araglar A.S. 23 -
1.782 1.614
Genel isletme giderleri
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret T.A.S. 171 154
Volkswagen Dogus Tiiketici Finansmani A.S. 75 80
VDF Servis ve Ticaret A.S. - 61
Leaseplan Otomotiv ve Ticaret A.S. 13 21
Antur Turizm A.S. 17 10
Dogus Oto Servis ve Ticaret A.S. 19 -
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 11 2
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 2 -
308 328

Yonetim kurulu Gyelerine ve Ust diizey
yonetim personeline yapilan ticret ve benzeri menfaatler - -
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16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araglar ve finansal risk yonetimi
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl ylikiimliiliiglinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Sirket faktoring
islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara
belirli limitler tahsis etmek ve miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek yoluyla
kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin tamam Tiirkiye’dedir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliikklerinin cografi dagilimi
asagidaki gibidir:

2012 Varhklar % Yiikiimliiliikler %
Turkiye 49.201 50 33.522 38
Avrupa Birligi - - 53.886 62
Diger 48.729 50 - -

97.930 100 87.408 100
2011 Varhklar % Yiikiimliiliikler %
Turkiye 77.938 96 38.248 53
Avrupa Birligi - - 34419 47
Diger 3.001 4 - -

80.939 100 72.667 100
Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanclari ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olugan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likidite riski, kur riski ve faiz
riski bagliklar1 altinda takip etmektedir.

Sirket bir faktoring sirketi olarak miisterilerinin ihtiyaglarini kargilarken kur riski, faiz riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon YOnetimi bu riskleri yonetirken Sirket’in varlik ve yiikiimliiliik
yapisina odaklanmaktadir. Fon Yonetimi, Sirket’e fon saglama, olusan likidite fazlasini yonetme, agik
pozisyonu ve faiz orani riskini dengeleme gorevlerini yliriitmektedir.
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16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Faiz orani riski

Sirket’in faiz degisimlerine duyarli (degisken faizli) finansal varlik ve ylikiimliliigi bulunmadigindan,
faiz orani riski i¢in dl¢lim yapilmamaktadir.

Finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlari:

2012 2011

TL (% TL (%

Vadeli mevduatlar 7,18 7,00
Almnan krediler 5,42 9,63

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarin1 karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski
sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarmin kisa siire igerisinde tiikenmesine yol agan kredi
dipnotundaki diistislerden kaynaklanir. Bu riske kars1 6nlem olarak yonetim, finansman kaynaklarii
cesitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saglikli bir dengesini siirdiirecek
likidite onceligiyle yonetilmektedir. Ayrica, yonetim mevcut ve gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin
finansman1 ve talepte bekleyen degismelere Onlem olarak, hissedarlardan ve yliksek kalitede
yatirimcilardan yeterli diizeyde finansman kaynaginin devamliligini siirdiirmektedir.

Asagidaki tablo Sirket’in bilango tarihi itibariyla kalan vadelerine gore bilango i¢i finansal
yiikiimliiliikleri i¢in 6deyecegi nakit ¢ikislarimi gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar sézlesmede
gosterilen indirgenmemis nakit akis tutarlar1 iken Sirket, likidite riskini beklenen indirgenmemis nakit
akislaria gore yonetmektedir.

3 aya 3 ay- 1 y1l ve
2012 kadar 1 y1l arasi iizeri Vadesiz Toplam
Alinan krediler 54.273 - - - 54.273
Faktoring borglar 31.311 - - - 31.311
Toplam yukumlultkler (*) 85.584 - - - 85.584
3 aya 3 ay- 1 y1l ve
2011 kadar 1 y1l aras: uzeri Vadesiz Toplam
Alinan krediler 34.584 - - - 34.584
Faktoring borglar 37.173 - - - 37.173
Toplam yukumlaltkler (*) 71.757 - - - 71.757

(*)  Toplam yiikiimliiliiklerin vade dagilim1 s6zlesme vade tarihine gore gosterilmistir.
Kur riski
Sirket 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla kur riski tasimamaktadir.
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16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Sermaye yonetimi

10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik'in 23. maddesine gore faktoring
sirketlerinin fon kullandirimindan kaynaklanan alacaklarinin toplam tutart 6zkaynaklarinin 30 katini
gecemez.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla yapilan hesaplamada Sirket’in toplam net faktoring alacaklar1 toplam
Ozkaynaklarimin 1,01 katidir (2011: 6,70).

2012 2011
Faktoring alacaklar: - borglar (A) 10.091 29.020
Bir dnceki dénem sonu toplam 6zkaynak (B) 9.995 4.330
Faktoring alacaklari/ozkaynak oram (A/B)(*) 1,01 6,70

(*)  Yukaridaki tablo Sirket tarafindan BDDK’nin Banka Dis1 Mali Kuruluslar Gozetim Sistemi’ne yapilan
raporlamalari esas alinarak hazirlanmustir.

17 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Sirket 25 Subat 2013 tarihi itibariyla merkezini, Merkez Mahallesi Baglar Cad. No:14/A Al Blok
Kat:1 Ofispark, Kagithane - Istanbul adresine tagimaistir.
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